COLEGIO VIMASA S.A.
CNPJ/ME: 19.213.316/0001-90
NIRE: 3130010588-1

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 2° (SEGUNDA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, DO COLEGIO VIMASA S.A.,
REALIZADA EM 27 DE DEZEMBRO DE 2019

1. Data, Hordrio e Local: Aos 27 (vinte e sete) dias do més de dezembro de 2019, as
16:00 horas, na sede social do Colégio Vimasa S.A. (“Emissora”), na Rua Trés Pontas,
n° 605, Carlos Prates, Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30.710-
560.

2. Convocagciio, Presenca e Quérum: Dispensada a convocagao, nos termos da Clausula
10.3.1 do “Instrumento Particular de Escritura da 2° (segunda) Emissdo de

Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢ées, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejusséria, em 2 (duas) séries, do Colégio Vimasa S.A."
(“Escritura de Emissdo”, “Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente) e do artigo 71,
paragrafo 2°, combinado com o artigo 124, paragrafo 4°, ambos da Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada, em virtude da presenga de titulares
representando 100% (cem por cento) das debéntures em circulagdo da 1* (primeira)
série da Emissdo (“Debenturistas 1* Série”) e da 2° (segunda) série da Emissdo
(“Debenturistas  2* Série”, em conjunto com os Debenturistas 1* Série
“Debenturistas™). Presentes ainda os representantes da Emissora e da Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente
fiduciario dos Debenturistas (“Agente Fiduciario™).

3. Mesa: Presidente: Sara Barreto dos Santos Gardel; e Secretario: Renato Penna
Magoulas Bacha.

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre a (i) alteragdo dos termos e condigdes: (a) da Escritura
de Emissdo para flexibilizagdo do covenant financeiro constante do evento de
vencimento antecipado ndo automaético previsto na Clausula 6.1.2, item XIX, da
Escritura de Emissdo, e da alteragdo da definigdo de “EBITDA” constante do mesmo
dispositivo; e (b) da cessdo fiduciaria constituida por meio do “Instrumento Particular
de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos Creditorios e Outras Avengas”
celebrado em 12 de setembro de 2018 (“Contrato de Cessdo Fiducidria™), de forma a
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especificar as unidades do Sistema Elite de Ensino S.A. (“Sistema Elite”) cujos direitos
creditorios lastreados em mensalidades e/ou material didatico devidos pelos alunos
serdo abrangidos pela cessdo fiduciaria objeto do Contrato de Cessdo Fiducidria; (ii)
autorizagdo para: (a) a celebragdo do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular
de Escritura da 2° (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Ag¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em 2
(Duas) Séries, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de Distribui¢do, do
Colégio Vimasa S.A.” pela Emissora, pelo Agente Fiduciério, pelo Sistema Elite e pela
Eleva Educa¢do S.A. (“Primeiro Aditamento & Escritura de Emissdo” e “Eleva”,
respectivamente); (b) a celebragdo do “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos Creditorios e Outras
Avencas” pela Emissora, pelo Sistema Elite, pelo Agente Fiduciario e pelos Bancos
Centralizadores (conforme definidos no Contrato de Cessdo Fiducidria) (“Primeiro
Aditamento ao Contrato de Cessfo Fiducidria”); e (c) a pratica de todos e quaisquer
atos necessarios a formalizagdo do Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo e ao
Primeiro Adiamento ao Contrato de Cessio Fiduciaria, especialmente com relagdo ao
seu registro nos cartérios e juntas comerciais competentes, conforme aplicavel, nos
termos das Clausulas 2.2 da Escritura de Emissdo ¢ 2.1 do Contrato de Cessdao
Fiduciria, bem como todos os atos necesséarios 4 implementagdo das deliberagdes
tomadas na presente data; e (iii) ratificagdo de todos os atos relacionados as
deliberagGes (i) e (ii) acima ja praticados pela Emissora, pelo Sistema Elite e pela
Eleva, seus acionistas controladores ou seus procuradores.

. Deliberacdes: Examinadas e debatidas as matérias constantes da Ordem do Dia
deliberou-se, de acordo com o interesse de cada Debenturista, em linha com o disposto
na Clausula 10.1 da Escritura de Emissdo, o seguinte:

A. Os Debenturistas, por unanimidade e sem qualquer restri¢do, aprovaram:

(i) a alteragdo dos termos e condigdes da Escritura de Emissdo para flexibilizagao
do covenant financeiro constante do evento de vencimento antecipado ndo
automatico previsto na Cldusula 6.1.2, item XIX, da Escritura de Emissdo, e
da alteragdo da definigio de “EBITDA”, que passara a vigorar com a seguinte
redagdo:

“.)

O indice obtido da soma da Divida Financeira Liquida (conforme definido
abaixo) com a Divida de Aquisi¢des (conforme definido abaixo) dividido pelo
EBITDA (conforme definido abaixo) ndo deverd ser igual ou menos a:

(a) 5,00 (cinco inteiros) no exercicio social de 2019;

(b) 3,00 (trés inteiros) no exercicio social de 2020;



(c) 2,75 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos) no exercicio social de
2021 e

(d) 2.50 (dois inteiros e cinquenta centésimos) do exercicio social de 2022
até a Data de Vencimentos;

()
Onde:

()

‘EBITDA’: corresponde ao lucro liquido apurado antes da consideragado de:
(a) despesa (ou receita) financeira; (b) provisdo para o imposto de renda e
contribuicées sociais; (c) depreciagdes e amortizagdes; (d) perdas (ou
lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos
investimentos em sociedades coligadas ou controladas; (e) dgio; (f) despesas
com plano de stock options; e (g) baixas decorrentes de impairment de ativos
(efeito ndo-caixa), calculado nos termos da Instru¢do da CVM n.° 527, de 4
de outubro de 2012. Entretanto, caso alguma aquisi¢do for feita ao longo do
exercicio social pelo Grupo Eleva, este poderd usar o seguinte calculo de
EBITDA para a empresa adquirida para fins de covenants financeiros:
EBITDA apresentado no relatorio de due dilligence da auditoria/consultoria
até momento da aquisi¢do mais EBITDA que o Grupo Eleva divulgara a
partir do momento da aquisi¢do. Os cdlculos serdo apurados anualmente
com base no balan¢o consolidado auditado do Grupo Eleva.”

(ii) (a) a celebragdo do Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo e (b) a
pratica de todos e quaisquer atos necessarios a formalizagdo do Primeiro
Adiamento a Escritura de Emissio, especialmente com relagdo ao seu registro
nos cartérios e juntas comerciais competentes, nos termos da Clausula 2.2 da
Escritura de Emissdo, bem como todos os atos necessarios 4 implementagao
das deliberagdes tomadas na presente data; €

(iii) ratificar todos os atos relacionados as deliberagdes (i), (ii).(a) e (ii).(b) acima
ja praticados pela Emissora, pelo Sistema Elite, pela Eleva, seus acionistas
controladores ou seus procuradores.

B. Os Debenturistas 1* Série, por unanimidade e sem qualquer restrigao,
aprovaram:
(i) a alteragdo dos termos e condigdes da cessdo fiducidria constituida por meio

do Contrato de Cessdo Fiducidria, de forma a especificar as unidades do
Sistema Elite de cujos direitos creditérios lastreados em mensalidades e/ou
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material didatico devidos pelos alunos serdo abrangidos pela cessdo fiduciaria
objeto do Contrato de Cessdo Fiducidria;

(ii) (a) a celebragdo do Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria e
(b) a pratica de todos e quaisquer atos necessarios a formalizagdo do Primeiro
Adiamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria, especialmente com relagdo ao
seu registro nos cartorios competentes, nos termos da Clausula 2.1 do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem como todos os atos necessarios a
implementagdo das deliberagGes tomadas na presente data; e

(iii) ratificar todos os atos relacionados as deliberagdes (i), (ii).(a) e (ii).(b) acima
ja praticados pela Emissora, pelo Sistema Elite, pela Eleva, seus acionistas
controladores ou seus procuradores.

6. Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado e inexistindo qualquer outra
manifestagio, foi encerrada a presente Assembleia Geral de Debenturistas, da qual se
lavrou a presente ata, que, lida e achada conforme, foi por todos os presentes assinada.

Certifico que a presente € copia fiel da ata original lavrada em livro proprio.

Belo Horizonte, 27 de dezembro de 2019.

4 Sara Barreto Gsardei dos, Santos '
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(Pagina de assinaturas continuagdo da Ata de Assembleia Geral de Debenturistas da 2°
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em 2 (Duas) Séries, do Colégio
Vimasa S.A., realizada em 27 de dezembro de 2019)
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